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BIJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE
BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADERING MET BETREKKING TOT DE
UITGIFTE VAN WARRANTS (ARTIKEL 583 VAN HET WETBOEK VAN
VENNOOTSCHAPPEN)

Conform artike! 583 van he! Wetboek van Vennootschappen hebben wij de eer u het bijzonder verslag
voor te stellen met betrekking to! hel project van uitgifte van warrants voor de arbeiders dia binnen de
vennootschap werken.

Arfikel 583 van het Wethoek van Vennootschappen vepaait dat- « ingeval van uityitte van
converteerbare obligaties of van warrants word! een omstandige varamwoording van de voorgestelde
varrichling door de raad van bestugr medegedseld in ean bijzonder versiags

De raad stelt ¢ voor om voor de uitgifte van 52.917 nominatieve warrants te stemmen die ek de
inschrijving op één aandee! van de vennootschap toestaan. De aandelen uitgegeven ter gelegenheid
van de uitoefening van de warrants zullen dezelfde rechten hebben als deze die aan de bestaande
aandelen zijn verbonden, De uitoefenpriis moeten volledig ziin volstart fidens de uitorfening van de
warrants.

De nieuwe aandelen zuilen enke! onder gedematerialiseerde vorm worden uitgegeven. Daze nisuwe
aandeten zuflen het vocrwerp uitmaken van periodieke aanvragen tot toelating tot verhandsling op
Eurolist Compartiment C van Euronaxt Farlis en zullen op dezelfde ljn verhandelbaar Ziin als de
bestaande aandelen. De nicuwe aandelen zulten deelnemen aan de winsiuitkeringen waartce na de
uitgifte van de nmieuwe aandelen zoy worden beslist en dit onder dezelfde voorwaarden als de
bestaande aandelen,

Deze uitgifte heeft ais dosl het mogelik te maken een warrant plan fe introduceren voor de arbeiders
van de vennootschap. Meer bepaald is dit plan bedosid om sen potentigie compensatie te bieden aan
de arbeiders voor de winstderving, in hunner hoofde, die het gevolg is van de econormische
werkloosheid waarmee zj) vandaag worden geconfonteerd omwilie van de zear ongunstige
conjunctuur, Het doel van dit plan s evereens om de betrokkenheid van de arbeiders in de activited
van de onderneming te vergroten.

Rekening houdende met de hierboven ulteengezette motievan nodigen wij u ertos vt om de uitgifte
van warrants en de kapitaalverhoging onder opschortende voorwaarde goed te keuran volgens de
hierna beschreven madaliteiten.

Wii stelier u daarbi voor om gedurende een perioda van een jaar vanal da ultgifie van de warrants de
raad van bestuur alle volmachter te verenen om de exacte identiteit te bepalen van de begunshgden
van de warrants, van het aantal warrants dal aan ek van hen wordt voorgesteld aisook van da
uitbefeningsvoorwaarden en/of de toekenningsvoorwaarden van de warrants. De warranis die tjdens
de termijn van dit jaar niet warden toegekend zulien automalisch vervallen.

De warrants zullen zonder financidle tegenprestatie worden toegekend en zZijn niet overdraaghaar
onder levenden,

Elk inschrijvingsrecht zat het aan de begunstigde toelaten om een aandeel te verwerven tegen redle
waarde op het ogenblik van het aanbod die, naar keuze van de. raad van oestuur op het ogenblik van
het aanbod van de warrants, zal bepaald worden:
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- helzij aan de gemiddeide slotkoers van het aandeel gedurende de dertig dagen die het
aanbod voorafgaan;

- hetzi san de laatste slotkoers die de dag van het aanbod voorafgaat,

Conform artike! 499 van het Wethoek van Vennootschappen zullen de wamants een maximale duur
hebber van 10 jaar vanaf hun uitgifie, onverminderd de bevoegdheid van de raad van besteur om de
periode van uitoefening van de warrants te beperken tot een korters periode en vitoafenvensters te
bepaien.

Nu de uitgifie van de warrants de opheffing van hef voorkeurracht van de aandesihouders mat zich
rmeebrengt, heeft de raad diensinde evensens het verslag opgesteid dat is voorzien in artike! 586 van
het Wetboek van Vennootschappen.

in het geval waar een begunstigde zijn activiteiten voor de vannootschap zou stopzetten (bijvoorbeeld
tengevolge van een gedwongen of vrijwilig onistag) voordat de warrants die hent werdean toegekend,
worden uvitgecefend, zulien de warrants waarvan hij geniet volledig worden geannuteerd.

Tengevolge van de voorgesteide uitgifte van waerants nodigen wij u er eveneens e it om voor een
kapitaalverhoging van de vennootschap te stemmen ten belope van een maximaal bedrag gelijk aan
52,417 vermenigvuldigd (i} met de uitoefenprijs van de warrants of (i) in het geval de uitcefensrijs van
de warrants de fractiewaarde zou overschrijden, door de fractiewaarde van het gandee! (ziinde EUR
3.47), order de opschortende voorwaarde van vitoefening van de warrants door hun begunstigden. In
geval van uitoefening van warrants waarvan de prijs de fractiewaarde overschrijdt, zal ket produkt van
de inschrijving dat de fractiewaarde overschiydt als vitgiftepremie geboekt worden.

Landen, 29 aprii 2009

Voor de raad van bestuur,
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